
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q V roce
2023 0,61 / 0,49 0,61 % / 0,49 % 0,61% / 0,49% 0,61% / 0,49%
2022 0,61 / 0,49 0,61% / 0,49% 0,61% / 0,49% 0,61% / 0,49% 3,00% / 4,50%
2021 0,61 / 0,49 0,61% / 0,49% 0,61% / 0,49% 0,61% / 0,49% 3,00% / 4,50%
2020 0,61 / 0,49 0,61% / 0,49% 0,61% / 0,49% 0,61% / 0,49% 3,00% / 4,50%
2019 0,61% / 0,49% 0,61% / 0,49% 0,61% / 0,49% 3,00% / 4,50%

3 roky
od vzniku

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q V roce
2026 0,85% / 0,74% 0,85% / 0,74%
2025 1,49% / 1,37% 1,63% / 1,52% 1,44% / 1,32% 2,26% / 2,14% 7,00% / 6,51%
2024 1,19% / 1,08% 2,01% / 1,89% 0,87% / 0,76% 1,12% / 1,01% 5,30% / 4,82%
2023 1,25% / 1,15% 1,27% / 1,16% 1,15% / 1,05% 1,92% / 1,80% 5,71% / 5,27%
2022 1,78% / 1,68% 0,91% / 0,82% 0,92% / 0,83% 1,24% / 1,16% 4,93% / 4,57%
2021 1,57% / 1,54% 2,55% / 2,46% 1,86% / 1,77% 1,52% / 1,43% 7,72% / 7,39%
2020 -0,44% / -0,54% 2,25% / 2,17% 0,91% / 0,82% 0,81% / 0,73% 3,56% / 3,20%
2019 0,61% / 0,49% 1,94% / 1,84% 0,43% / 0,19% 3,00% / 2,53%

3 roky
od vzniku

třída A třída B
nemovitosti 0,22% 0,20%
dluhové nástroje 0,67% 0,58%
alternativy 0,16% 0,14%
akcie -0,14% -0,12%
hotovost (krátkodobé termínované vklady) 0,07% 0,06%
měnové zajištění -0,13% -0,11%
výkonnost 0,85% 0,74%

Hotovost / krátkodobé termínované vklady 14,66%
Český Fond Půdy B (CZK) 4,56%
CEIP 2 fond fondů, OPF 4,08%
J&T ARCH INVESTMENTS CZK H 3,73%
Accolade Industrial Fund Class A (CZK) 3,52%

Kvartální komentář Výkonnost portfolia (třída A / třída B)

AMADEUS I. vstoupil do roku 2026 s mírně nižší čtvrtletní výkonností na úrovni
+0,85 % (třída A) a +0,74 % (třída B). Roční výkonnost dosahuje 6,32 % / 5,84
%, zatímco tříletý výnos (minimální doporučený investiční horizont) činí 5,86 %
/ 5,38 % p.a.
Na výsledku se podílela kombinace několika faktorů, především zhoršené tržní
prostředí v souvislosti s geopolitickým napětím na Blízkém východě. Negativně
se tak projevily zejména akciové pozice v portfoliu. Nedařilo se ani
dlouhodobějším státním dluhopisům, které byly pod tlakem rostoucích cen ropy
a dalších komodit, jež vedly trhy k očekávání vyšších úrokových sazeb.
V rámci dluhopisové složky je vhodné zmínit, že podíl státních dluhopisů v
portfoliu nadále postupně roste, a to mimo jiné na úkor korporátních dluhopisů.
Pozitivní kontribuci naopak přinesla podsložka pohledávek, dařilo se rovněž
nemovitostním investicím a vybraným alternativním strategiím. Celkově se tak
potvrzuje, že diverzifikace portfolia funguje i v méně příznivých tržních
obdobích.
Z pohledu struktury portfolia stojí za zmínku vyšší podíl hotovosti na úrovni
14,66 %, který je dán mimo jiné realizovanými odkupy, včetně těch
mandatorních (výplaty z důvodu končícího investičního horizontu některých
pozic). V prezentovaném grafu je do hotovosti zahrnuta také část dosud
nevypořádaných odkupů (přibližně 2 %). Očekáváme, že část hotovosti bude v
průběhu druhého čtvrtletí reinvestována, a podíl hotovosti se tak vrátí přibližně
k úrovni 10 %. Zároveň však platí, že vyšší podíl hotovosti nevnímáme nutně
jako nevýhodu. Hotovost představuje nejkonzervativnější složku portfolia a
zároveň poskytuje vysokou flexibilitu pro nové investiční příležitosti. Řada námi
sledovaných aktivních manažerů v současnosti rovněž pracuje s vyšší
hotovostní pozicí. V investičním procesu proto klademe důraz na selektivitu a
neinvestujeme „za každou cenu“.

 8,00% (3,53 % p.a.) / 9,51 % (3,51 % p.a.)
 8,00% (3,53 % p.a.) / 9,51 % (3,51 % p.a.)

Graf výkonnosti

18,62 % (5,86 % p.a.) / 17,04 % (5,38 % p.a.)
44,81 % (5,43 % p.a.) / 40,67 % (5,00 % p.a.)

Příspěvek tříd aktiv k výkonnosti** Složení portfolia

TOP 5 pozic

Základní informace o fondu

Název fondu
AMADEUS I. podfond, AMADEUS 

SICAV, třída A (třída B)

ISIN CZ0008043858 (CZ0008043866)

Obhospodařovatel a 
administrátor 

CODYA investiční společnost, a.s.

Depozitář Česká spořitelna, a.s. 

Minimální výše 
investice

10 000 000 Kč (1 000 000 Kč)

Datum prvního ocenění 31.03.2019

Vstupní poplatek max. 1,5 % (max. 3 %)

* NAV upravené o čisté přítoky prostředků do podfondu AMADEUS I. za uplynulé období; ** jedná se o čisté příspěvky k výkonnosti, tj. poměrově očištěné o náklady v daném čtvrtletí

Upozornění: AMADEUS SICAV podléhá dohledu ze strany ČNB. Tento materiál je určen pouze pro informativní účely a průzkum zájmu potenciálních kvalifikovaných investorů. Poskytuje pouze stručný
přehled o struktuře investičního fondu a nenahrazuje jeho statut. Tento materiál nenahrazuje odborné poradenství k finančním instrumentům, ani kompletní poučení o rizicích. Neslouží jako nabídka ani výzva
k nákupu či prodeji finančních instrumentů. Návratnost ani výnos z investice do fondu, resp. podfondu, nejsou zajištěny ani zaručeny. K získání dalších informací se můžete obrátit na info@amadeusfond.cz.
Tiskové chyby vyhrazeny. Zdanění je závislé na osobních poměrech každého investora a podléhá zákonným předpisům a dohledu příslušných úřadů.

Strategie fondu

Správcovský poplatek 0,1 % p.a. (0,6 % p.a.) AMADEUS I. je fondem kvalifikovaných investorů s minimální výší investice 1 000 000 Kč
(platí pro třídu B). Investice realizuje zejména prostřednictvím specializovaných fondů a nabízí
diverzifikované řešení, zaměřené především na alternativní, nemovitostní a dluhové
instrumenty. Investorům tak může posloužit i jako zajímavé „all in one“ řešení. Zakladatelé
fondu aktuálně předpokládají výnos fondu na tříletém horizontu minimálně ve výši 6 % p.a. 

Odměna za zhodnocení 
kapitálu

10 % při aplikaci High-Water Mark

Výstupní poplatek max. 5 %, po 3 letech 0 %, viz Ceník

info@amadeusfond.cz
+420 777 107 310

Datum reportu 
31.03.2026

Majetek pod správou* 
618 042 134 Kč

Cena investiční akcie A/B 
1,4481 / 1,4067

Kvartální report 
pro investory

Nerudova 452/9
767 01 Kroměříž
IČO 077 91 763
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Kumulativní zhodnocení třídy A Kumulativní zhodnocení třídy B

nemovitosti
15,00% dluhové nástroje

27,92%

alternativy
39,19%

hotovost
14,66%

akcie
3,23%

půda
4,56%

průmyslové 
nemovitosti

3,52%

development -
logistika
2,80% lesy

2,49%

rezidenční 
nemovitosti

1,64%
korporátní 
dluhopisy

6,00%

státní 
dluhopisy

4,84%
private 

debt
4,45%

pohledávky
4,26%
akcie s prioritním 

výnosem
3,88%

zápůjčky
3,17%

venture debt
1,32%

private equity
23,93%

alternativy -
tržní

6,13%

zelená 
energetika 

(OZE)
4,72%

financování 
právních sporů

2,79%

distressed credit
1,60%

CZK
12,71%

EUR
1,06%

USD
0,89%

měnové zajištění
-0,01%

akcie globální
2,43%

akcie ČR
0,80%


